Deutscher Bundestag Drucksache 16/4714

16. Wahlperiode 19. 03. 2007

Antwort

der Bundesregierung

auf die Kleine Anfrage der Abgeordneten Frank Schaffler, Dr. Hermann Otto
Solms, Carl-Ludwig Thiele, weiterer Abgeordneter und der Fraktion der FDP
— Drucksache 16/4478 —

Auswirkungen der Abgeltungsteuer auf den Kapitalmarkt

Vorbemerkung der Fragesteller

Die Bundesregierung sieht in ihrem Referentenentwurf zur Reform der Unter-
nehmensteuern die Einfiihrung einer Abgeltungsteuer auf Kapitalertriage vor.
Die Abgeltungsteuer wird nicht nur zu Vereinfachungseffekten fiihren. Sie
diirfte auch Auswirkungen auf das Anlageverhalten der Investoren haben.

1. Welche Mitgliedstaaten der EU praktizieren bereits eine Abgeltungsteuer?

Folgende EU-Mitgliedstaaten praktizieren eine Abgeltungsteuer bei Zinsen
und/oder Dividenden: Belgien, Bulgarien, Finnland, Griechenland, Irland,
Italien, Litauen, Luxemburg, Malta, Osterreich, Polen, Portugal, Ruminien,
Schweden, Slowakei, Tschechien.

2. Werden in diesen Mitgliedstaaten samtliche Kapitaleinkiinfte gleich besteu-
ert, so wie es im Referentenentwurf der Bundesregierung fiir Kapitalein-
kiinfte im Inland vorgesehen ist?

In den folgenden EU-Mitgliedstaaten mit Abgeltungsteuer werden (nahezu)
alle Kapitalertrdge (Zinsen und Dividenden) gleich besteuert: Osterreich, Polen
und Schweden.

Die tibrigen Staaten erheben Abgeltungsteuern nur auf bestimmte Kapitalertrage
oder mit unterschiedlichen Steuersétzen, oftmals abhingig von Art oder Quelle
der Kapitaleinkiinfte. Es existieren iiberwiegend komplizierte Mischsysteme,
d. h. dass nebeneinander Quellensteuern mit Anrechnungsmoglichkeit und
Quellensteuern mit finaler Abgeltungswirkung vorhanden sind.

Die Antwort wurde namens der Bundesregierung mit Schreiben des Bundesministeriums der Finanzen vom 15. Mdrz 2007
tibermittelt.

Die Drucksache enthdlt zusdtzlich — in kleinerer Schrifttype — den Fragetext.
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3. Werden in diesen Mitgliedstaaten VerduBerungsgewinne im Privatvermo-
gen mit der Abgeltungsteuer belastet, und falls ja, in welcher Hohe bzw. un-
ter Beriicksichtigung von Freibetridgen, Freigrenzen oder der Haltedauer?

Unter der o. a. Prdmisse, Abgeltungsteuer als Erhebungsform ,,Quellensteuer-
abzug mit finaler Besteuerungswirkung® von anderen Besteuerungsformen ab-
zugrenzen, sind in der EU lediglich bei folgenden Staaten Ansétze einer Abgel-
tungsteuer fiir bestimmte VerduBerungsgewinne festzustellen:

Griechenland: 20-prozentige Abgeltungsteuer auf VerduBBerungen von Anteilen
griechischer GmbHs (,,EPE®) oder Personengesellschaften so-
wie GeschiftsverduBerungen im Ganzen; niedrigere Sondersteu-
ersétze flir Verduferungen unter Angehdrigen.

Malta: Als Sonderregelung fiir VerduBerungsgewinne aus dem Verkauf
von Anteilen einer maltesischen Investmentgesellschaft, die
mehr als 15 Prozent der Gesamtinvestitionen in auslédndische
Wertpapiere investiert, wird eine endgiiltige Quellensteuer
i. H. v. 10 oder 15 Prozent erhoben. Auf Antrag des Empféngers
wird von der Quellenbesteuerung abgesehen; in diesem Fall ist
der Gewinn in der Steuererkldrung anzugeben und unterliegt der
Einkommensteuer nach den allgemeinen Grundsétzen.

Ruménien: 1-prozentige Abgeltungsteuer bei VerduBerung von Anteilen an
Kapitalgesellschaften; Abgeltungswirkung tritt nur ein, wenn
die Anteile mindestens ein Jahr gehalten wurden; ansonsten An-
rechnung.

Daneben wenden viele Staaten besondere Steuersdtze auf VerduBerungsge-
winne im Rahmen der Einkommensteuerveranlagung oder einer besonderen
Steuerfestsetzung (,,Capital Gains Tax*) an. Diese Ertrédge werden dann nicht in
die Gesamtbemessungsgrundlage der Einkommensteuer (mit progressiven Tari-
fen) einbezogen, sondern flir die Besteuerung separat betrachtet und haufig mit
Proportionaltarifen besteuert.

Eine aktuelle Ubersicht iiber die Besteuerung von Gewinnen aus der VeriuBe-
rung privat gehaltener Kapitalbeteiligungen an borsennotierten Unternehmen
ist als Anlage 1 beigefiigt.

4. Welche dieser Mitgliedstaaten sehen ein Veranlagungswahlrecht fiir Anle-
ger vor?

Folgende EU-Mitgliedstaaten mit Abgeltungsteuer sehen ein Veranlagungs-
wahlrecht fiir Anleger vor: Belgien, Litauen, Malta, Osterreich, Portugal,
Slowakei.

5. Wie hoch sind in den Mitgliedstaaten der Satz der Abgeltungsteuer und der
Spitzensteuersatz der Einkommensteuer?

In der folgenden Auflistung sind die aktuellen Abgeltungsteuersétze den Ein-
kommensteuerspitzensédtzen 2007 gegeniibergestellt:
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Staat Abgeltungsteuersitze Einkommensteuerspitzensatz des Zentralstaats
sowie der Gebietskorperschaften
einschlieBlich sonstiger Zuschldge
Belgien 15;25 53,5
Bulgarien 7; 20 24
Finnland 28 50,4
Griechenland 10; 20 40
Irland 20 41
Italien 12,5; 27 4415
Litauen 15 27
Luxemburg 10; 20 38,95
Malta 10; 15 35
Osterreich 25 50
Polen 19 40
Portugal 8; 15;16; 20; 25 42
Ruminien 1;16 16
Schweden 30 56,6
Slowakei 19 19
Tschechien 15 32

6. Hailt die Bundesregierung den geplanten Abgeltungsteuersatz von 25 Pro-
zent zuziiglich Solidarititszuschlag und ggf. Kirchensteuer fiir international
wettbewerbsfahig?

Durch die Einfithrung einer Abgeltungsteuer von 25 Prozent (zzgl. Solidaritits-
zuschlag und ggf. Kirchensteuer) fiir alle privaten Kapitaleinkiinfte verbessert
Deutschland seine internationale Wettbewerbsfihigkeit auf diesem Gebiet er-
heblich.

7. Wie wird sich die Gesamtbelastung von Dividenden nach Einfithrung der
Abgeltungsteuer entwickeln?

Bislang betrégt die steuerliche Gesamtbelastung bei Dividenden im Spitzensteu-
ersatz von 45 Prozent: 53,21 Prozent, bei einem Grenzsteuersatz von 25 Prozent:
46,74 Prozent und im Eingangssteuersatz von 15 Prozent: 43,50 Prozent. Bei der
zukiinftigen steuerlichen Gesamtbelastung nach der Unternehmensteuerreform
ist zwischen privat und betrieblich erzielten Dividenden zu unterscheiden:

® Der Gesetzentwurf sieht fiir Dividenden im Betriebsvermdgen eines Perso-
nenunternehmens eine 40-prozentige Steuerfreistellung und die Anwendung
des progressiven Einkommensteuertarifs vor. Daraus ergibt sich ab dem Jahr
2009 eine Gesamtbelastung im Spitzensteuersatz von 49,82 Prozent, bei
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einem Grenzsteuersatz von 25 Prozent: 40,93 Prozent und im Eingangssteu-
ersatz 36,49 Prozent.

e Bei Dividenden des Privatvermogens ist der Abgeltungsteuersatz von 25 Pro-
zent auf den vollen Bruttoertrag anzuwenden. Abweichend hiervon erfolgt
auf Antrag eine Veranlagung mit dem personlichen Einkommensteuertarif,
wenn dies zu einer niedrigeren Steuer fiihrt. Hierdurch ergibt sich eine steu-
erliche Gesamtbelastung von 48,34 Prozent; im Rahmen einer Wahlveranla-
gung unter Anwendung des Eingangssteuersatzes betrigt die Gesamtbelas-
tung 40,93 Prozent.

Alle Angaben beziehen sich auf eine Steuerbelastung einschlieflich Solidari-
tétszuschlag.

8. Welche Verdnderungen ergeben sich durch die Abgeltungsteuer fiir In-
vestmentfonds?

Die ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertrdge eines Investmentanteils
unterliegen beim Privatanleger grundsétzlich der Abgeltungsteuer in Hohe von
25 Prozent. Das Halbeinkiinfteverfahren ist auf diesen Personenkreis nicht
mehr anzuwenden. Ausgeschiittete Gewinne aus der VerduBerung von Wert-
papieren sind zukiinftig fiir den Privatanleger nicht mehr steuerfrei. Fiir vor
dem 1. Januar 2009 angeschaffte Investmentanteile gilt fiir VerduBerungsge-
winne von Privatanlegern weiterhin die Jahresfrist und die Versteuerung zum
personlichen Einkommensteuersatz. Gewinne aus der Verduflerung spéter ange-
schaffter Investmentanteile unterliegen bei Privatanlegern unabhéngig von der
Haltedauer grundsitzlich der Abgeltungsteuer mit 25 Prozent.

9. Plant die Bundesregierung, Anlagen in Investmentfonds, bei denen der
Anleger mindestens zwolf Jahre eingezahlt hat und bei Auszahlung alter
als 60 Jahre ist, mit dem halben Abgeltungsteuersatz von 12,5 Prozent zu
belegen?

Nein.

10. Wie soll der Wertzuwachs bei fondsgebundenen Lebensversicherungen
kiinftig besteuert werden, wenn der Anleger mindestens zwolf Jahre ein-
gezahlt hat und bei Auszahlung ilter als 60 Jahre ist?

An den wesentlichen Grundziigen der Besteuerung von fondsgebundenen Ver-
sicherungsvertragen dndert sich durch die beabsichtigte Einfithrung einer Ab-
geltungsteuer nichts. Das geltende als auch das zukiinftige Recht unterscheidet
zwischen Versicherungsvertragen, die vor dem 31. Dezember 2004 (,,Altver-
trage”) und solchen, die danach abgeschlossen wurden (,,Neuvertrige®). Bei
Altvertriagen gilt zeitlich unbeschrinkt die Ermittlung des steuerpflichtigen Er-
trags in Form der auBerrechnungs- und rechnungsméfigen Zinsen und die an
bestimmte Voraussetzungen (insbes. Mindestvertragsdauer von zwolf Jahren,
mind. flinfjahrige laufende Beitragszahlung, 60 Prozent Mindesttodesfall-
schutz) gekniipfte Steuerbefreiung fort. Bei Neuvertrdgen ist als steuerpflichti-
ger Ertrag der Unterschied zwischen der Versicherungsleistung und der auf sie
entrichteten Beitrdge zu ermitteln. Erfolgt die Auszahlung nach Vollendung des
60. Lebensjahrs des Steuerpflichtigen und nach Ablauf von zwolf Jahren nach
Vertragsabschluss, ist nur die Hilfte des Unterschiedsbetrags anzusetzen. Diese
Besteuerungsregelungen gelten in gleicher Weise fiir fondsgebundene wie fiir
konventionelle Lebensversicherungen. Der Gesetzentwurf sieht vor, dass Leis-
tungen aus Neuvertrdgen, bei denen die Voraussetzungen des halftigen Unter-
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schiedsbetrags vorliegen, nicht unter den abgeltenden Steuersatz von 25 Pro-
zent fallen. In diesen Féllen erfolgt eine Veranlagung gemeinsam mit den
Einkiinften aus anderen Einkunftsarten unter Anwendung des progressiven
Einkommensteuertarifs. Die Ausnahme ist zur Vermeidung von Wettbewerbs-
verzerrungen gerechtfertigt, da der Wertzuwachs — bei Anwendung des Abgel-
tungsteuersatzes — bei diesen Leistungen lediglich in Hohe von hochstens 12,5
Prozent besteuert wiirde. Damit wiirde ohne sachlichen Grund eine steuerrecht-
liche Beglinstigung von Lebensversicherungsleistungen gegeniiber anderen
Anlageprodukten erfolgen.

11. Wie wird der Wertzuwachs von fondsgebundenen sog. Riester-Renten
sowie fondsgebundenen sog. Riirup-Renten steuerlich behandelt?

Leistungen aus fondsgebundenen zertifizierten Altersvorsorgevertragen (,,Ries-
ter-Rente*), die auf gefordertem Altersvorsorgekapital beruhen, werden nach
geltendem Recht in der Auszahlungsphase in vollem Umfang nachgelagert
besteuert (§ 22 Nr. 5 EStG); es wird der individuelle Steuersatz angewendet. In-
soweit wird nicht danach differenziert, ob die entsprechenden Leistungen auf
Zulagen, Eigenbeitrdgen, Zinsen, Dividenden, Ertrdge oder Wertzuwéchsen be-
ruhen. Dementsprechend erfolgt wéhrend der Ansparphase keine steuerliche
Erfassung von Wertsteigerungen.

Leistungen aus fondsgebundenen Altersvorsorgeprodukten im Sinne des § 10
Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe b EStG (sog. Riirup-Rente) werden nach geltendem
Recht in der Auszahlungsphase unter Beriicksichtigung eines vom Zeitpunkt
des Rentenbeginns abhingigen steuerfreien Anteils nachgelagert besteuert (§ 22
Nr. 1 Satz 3 Buchstabe a Doppelbuchstabe aa EStG). Auch insoweit erfolgt
keine Differenzierung danach, ob die entsprechenden Leistungen auf Zinsen,
Dividenden, Ertrdge oder Wertzuwichsen beruhen. Wihrend der Ansparphase
erfolgt ebenfalls keine Besteuerung von Wertsteigerungen.

Hinsichtlich der Besteuerung der oben genannten Leistungen treten durch die
geplante Abgeltungsteuer keine Anderungen ein.

12. Wie wird der Wertzuwachs von fondsgebundenen Produkten bzw. Aktien-
anlagen bei den verschiedenen Durchfiihrungswegen der betrieblichen
Altersvorsorge besteuert?

Die Besteuerung der sich aus einer betrieblichen Altersversorgung ergebenden
Leistungen ist abhingig vom gewdéhlten Durchfiihrungsweg (Direktversiche-
rung, Pensionskasse, Pensionsfonds, Unterstiitzungskasse, Direktzusage) und
der steuerlichen Behandlung der geleisteten Beitridge. Bei der Besteuerung wird
insoweit nicht danach differenziert, ob die entsprechende Leistung auf Wertzu-
wichsen oder anderen Grundlagen beruht.

Hinsichtlich der Besteuerung von Leistungen aus der betrieblichen Altersver-
sorgung treten durch die geplante Abgeltungsteuer keine Anderungen ein.

13. Wie soll der Wertzuwachs der Anteile an offenen Immobilienfonds be-
steuert werden?

Ein bloBer Wertzuwachs eines Anteils an einem Offenen Immobilienfonds wird
als solcher nicht besteuert. Fiir Gewinne aus der VerduBerung eines solchen An-
teils durch einen Privatanleger sicht der Regierungsentwurf keine Sonderrege-
lungen vor. Es gelten daher die Ausfiihrungen zu diesem Punkt bei Frage 8.
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14. Sieht die Bundesregierung die Gefahr, dass durch die Besteuerung des
Wertzuwachses das langfristige Sparen in Aktien bzw. Aktienfonds an
Attraktivitét verliert?

Bisher bleiben private VerduBerungsgewinne von Aktien steuerfrei, sofern sich
die Aktien langer als ein Jahr im Besitz des Halters befinden. Damit bleibt bei
langfristigem Engagement der kumulierte Wertzuwachs bei VerduBerungen
steuerfrei. Dies wurde auch genutzt, um Gewinne steuerfrei aus dem unterneh-
merischen in den privaten Bereich zu verlagern. In Zukunft unterliegen alle Ka-
pitalertrige dem gleichen Steuersatz der Abgeltungsteuer. Steuergestaltungen
und Marktverzerrungen werden dadurch bereinigt.

Der Abbau der bisherigen Begiinstigung von VerduBerungsgewinnen kann dazu
fihren, dass Aktienbesitzer in Zukunft hohere Dividenden erhalten, weil nicht
mehr so hédufig Anteilsverduflerungen erfolgen und die Beteiligungen damit
langer gehalten werden.

Von der Unternehmensteuerreform insgesamt profitieren Kapitalgesellschaften
durch massive Senkungen des Korperschaftsteuersatzes und der eftektiven
Steuerlast. Dadurch steigt bei Aktiengesellschaften der Gewinn, der fiir Aus-
schiittungen zur Verfiigung steht. Ein Aktienengagement kann damit auch aus
Sicht der privaten Anleger durch die Unternehmensteuerreform weiterhin
attraktiv bleiben.

15. Welche Marktveranderungen erwartet die Bundesregierung fiir die einzel-
nen Anlageformen durch die Abgeltungsteuer?

Die Bundesregierung macht keine Vorhersagen zu Marktreaktionen nach Ein-
flihrung der Abgeltungsteuer. Bei Anlageentscheidungen spielt eine Vielzahl
von Kriterien eine Rolle. Dazu gehdren neben individueller Risikoneigung ins-
besondere auch das Zinsniveau oder beispielsweise Wachstumserwartungen.
Aus Sicht der privaten Anleger stellt die Einbeziehung aller Kapitalertriage in
die Abgeltungsteuer unabhéngig von der Anlageform eine Vereinfachung dar.
Auch dies kann bei Anlageentscheidungen eine Rolle spielen.

16. Welche Anderungen ergeben sich fiir Venture Capital bzw. Private Equity
Fonds, und wie wird sich nach Einschitzung der Bundesregierung deren
Rendite nach Einfiihrung der Abgeltungsteuer entwickeln?

Mit der Einfliihrung der Abgeltungsteuer soll eine moderne Besteuerung priva-
ter Kapitaleinkommen erreicht werden. Die genannten Fonds sind damit nicht
unmittelbar betroffen. Die Rendite der von Venture Capital bzw. Private Equity
Fonds getdtigten Investitionen ist von einer Vielzahl von Faktoren abhéngig,
sodass isolierte Aussagen zum Einfluss der Abgeltungsteuer nicht moglich
sind.

17. In welcher Hohe halten inléndische Unternehmen und Privatpersonen finan-
zielle Auslandsforderungen (ohne Direktinvestitionen und Handelskredite)?
18. Wie hat sich die Hohe dieser Forderungen seit dem Jahr 1998 entwickelt?

Die Fragen 17 und 18 werden im Zusammenhang beantwortet. Die Angaben
sind der beigefiigten Grafik, die auf Basis der Bundesbankstatistik erstellt
wurde, zu entnehmen.
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19. Rechnet die Bundesregierung damit, dass infolge der Abgeltungsteuer
Kapital nach Deutschland zuriickgebracht wird?

In den Annahmen der Bundesregierung zu den finanziellen Auswirkungen der
Unternehmensteuerreform wird ein evtl. Riickfluss von Kapital aus dem Aus-
land nach Deutschland nicht berticksichtigt, da entsprechende Schitzungen mit
Unsicherheiten behaftet wéren. Es ist aber nicht unwahrscheinlich, dass Kapital
aus dem Ausland zuriickflieBt. Sehr wahrscheinlich ist, dass nach Einfithrung
der Abgeltungsteuer weniger Kapital aus Deutschland abflief3t.

20. Welche Rolle misst die Bundesregierung dem Kontenabruf nach § 93b der
Abgabenordnung bzw. § 24c des Kreditwesengesetzes nach Einfithrung
der Abgeltungsteuer zu?

Im Zuge der Einfiihrung einer Abgeltungsteuer auf private Zinsen und private
VerduBerungsgewinne sollen die Befugnisse der Finanzbehdrden zur Durchfiih-
rung von Kontenabrufen fiir steuerliche Zwecke nach § 93 Abs. 7 der Abgaben-
ordnung (AO) i. V.m. § 24c des Kreditwesengesetzes (KWG) ab 1. Januar
2009 auf die Félle beschriankt werden, in denen auch nach Einfiihrung der Ab-
geltungsteuer noch die Erforderlichkeit besteht, Konten und Depots eines Steu-
erpflichtigen zu ermitteln, um eine gleichmiBige Festsetzung und Erhebung der
Steuern gewihrleisten zu konnen.

21. Wie wird sich nach Einschdtzung der Bundesregierung das Aufkommen
der Einkommensteuer auf Kapitalertrige in den néchsten Jahren ent-
wickeln?

Hierzu liegen keine entsprechend differenzierten Schétzungen vor.
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22. Welches Steueraufkommen erwartet die Bundesregierung dabei durch die
Besteuerung von Wertzuwéchsen?

Hierzu liegen keine entsprechend differenzierten Schiatzungen vor.

23. Hat die Bundesregierung Angaben dartiber, wie sich dieses Autkommen
in Osterreich seit Einfiihrung der Abgeltungsteuer entwickelt hat?

Im Jahr der Einfiihrung der Abgeltungsteuer stieg in Osterreich das Aufkom-
men der Kapitalertragsteuer auf Zinsen um ca. 46 Prozent von 825 Mio. Euro
(in 1992) auf 1 208 Mio. Euro (1993).

Die Gesamteinnahmen der Osterreichischen Einkommensteuer stiegen um ca.
0,6 Prozent (1992: 17 773 Mio. Euro; 1993: 17 882 Mio. Euro).

Eine Ubersicht der Einkommensteuerentwicklung Osterreichs ist als Anlage 2
beigefiigt.

24. Welche zusitzlichen Erhebungskosten erwartet die Bundesregierung
durch die Besteuerung von Wertzuwichsen auf der Ebene der Finanzver-
waltung sowie der Ebene der Banken und Investmentgesellschaften?

Durch die Abschaffung der Spekulationsfristen werden kiinftig in § 20 Abs. 2
EStG bestimmte Kapitalertrage der Kapitalertragsteuer unterworfen. Dies wird
zu zusitzlichen Erhebungskosten bei Banken und Investmentgesellschaften
fiihren, die allerdings als nicht signifikant eingeschitzt werden, da sich das
Kapitalertragsteuerabzugsverfahren bereits seit langem in der Praxis bewihrt
hat und nun dessen Anwendungsbereich lediglich ausgeweitet wird. Gleichzei-
tig kommt es durch den vorgesehenen Wegfall der Verpflichtung zur Ausstel-
lung von Jahresbescheinigungen (§ 24c EStG) zu einer erheblichen Reduzie-
rung von Biirokratiekosten bei den Kreditinstituten. Mit der Besteuerung von
Wertzuwéchsen diirften auch zusétzliche Vollzugskosten bei den Finanzbehor-
den verbunden sein, die allerdings ebenfalls als geringfiigig eingeschétzt wer-
den. Thr Volumen hédngt zudem von dem kiinftigen Ausmaf3 des zum jetzigen
Zeitpunkt nicht einschitzbaren Anlegerverhaltens mafB3geblich ab.

25. Plant die Bundesregierung fiir Investoren, die in die Frith- und Wagnis-
finanzierung von Unternehmen investieren, eine Ausnahme von der Ab-
geltungsteuer?

Die Bundesregierung plant keine derartige Sonderregelung.
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Anlage 1
* I e e o
1Z Steuern Marz 2007
Einkommensbesteuerung privater Gewinne aus der
VerauBerung von bérsennotierten Anteilen an Kapitalgesellschaften 2007
. Besteuerung
Steuerpflicht der Verau-
EU-Staaten Berung bérsennotierter Wesentliche .
Anteile Spekulationsgewinne |  Beteiligungen Sonstige Bemerkungen
keine gesetzliche
Steuerfrei; Ausnahmen: Spekulationsfrist (Fest- Uber 25 %;
Spekulati N d legung durch Recht- 1 %S
Belgien peku at|onsgewmne.un sprechung); 33 % 6,5 % Steuersatz, B
Gewinne aus wesentli- ’ zzgl. Zuschlag
chen Beteiligungen Sondersteuersatz, Kommunalsteuern
zzgl. Zuschlag Kom-
munalsteuern
. i nicht in Bulgarien
| e |borsemmotere A
Bulgarien nicht in Bulgarien borsen- :mj ie%zdauen_’ untler i i
notierten Anteilen | Jahr: Proportionalta-
rif 16 %
= - 28 % auf Gewinne bis
Danemark Steuerpflichtig - - 45.500 DKK. dariber 43 %
Estland Steuerpflichtig - - 22 % Proportionaltarif
28 %; statt der tatséchlichen
Anschaffungskosten werden
. o 20 % des VerauBerungserlo-
A Steuerpflichtig ) ) ses als Pauschalabzug (40 %
bei Besitzdauer ab 10 Jahre)
gewahrt; Freigrenze 5.000 €
27 % Sondersteuersatz,
einschl. Zuschlag Sozialsteu-
er; Freigrenze von 20.000 €
der GesamtverauBBerungser-
. I lI6se; Bemessungsgrundlage
Frankreich Steuerpflichtig - - verringert sich ab 5 Jahre
Haltedauer um jahrlich ein
Drittel; Sonderregelung fur
Anteile an neuen innovativen
Gesellschaften
Steuerfrei: Ausnahmen: Proportionalsatz 20 % auf
Gewinne éus Anteilen a.m Gewinne aus Anteilen an
nicht bérsengehandelten GmbH und Personengesell-
Griechenland rsenger schaften; 5 % auf Gewinne
AG sowie Gewinne aus - - Anteil icht bé
Anteilen an GmbH und aus Anteilen an nicht orsen-
Personengesellschaften gehandelten AG; Sondersat-
ze sofern Ubertragungen
unter Angehdrigen
Wird neben der Einkommen-
steuer als eigene Steuerart
Irland Steuerpflichtig - - ~Capital Gains Tax"“ erhoben;
20 % Proportionaltarif; Freibe-
trag von 1.270 €
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. x Besteuerung
Steuerpflicht der Veréau- .
EU-Staaten Berung borsennotierter . . Wesentliche
Anteile Spekulationsgewinne Beteiligungen Bemerkung

a) bei bérsengehan-
delten Anteilen Uber
2 % der Stimmrechte
oder ab 5 %: 60 %
steuerbefreit und

40 % als sonstiges
Einkommen; indivi-
dueller Steuersatz;
Italien Steuerpflichtig - b) bei nicht bérsen- | 12,5 % Sondersteuersatz
gehandelten Anteilen
mit mehr als 20 %
der Stimmrechte
oder ab 25 %: 60 %
steuerfrei, 40 % als
sonstiges Einkom-
men; individueller

Steuersatz
Lettland Steuerfrei - - -
15 % Proportionaltarif; Aus-
nahme: steuerfrei bei Besitz-
Litauen Steuerpflichtig ) ) dauer (iber 1 Jahr und Betei-

ligung weniger als 10 % in-
nerhalb von 3 Jahren vor
VerduBBerung

Besitzdauer unter 6
Monaten; Freibetrag Uber 10 %; Freibe-
von 50.000 € bis 2007; | trag von 50.000 €
Luxemburg Steuerpflichtig ab 2008 gilt der nor- und halber persoénli- -
male Einkommensteu- | cher Durch-
ertarif und Freigrenze | schnittsteuersatz
unter 500 €

35 % Spitzensteuersatz;

10 % oder 15 % Sondersteu-
Steuerpflichtig; Ausnah- ersatz fir VerauBerungsge-
Malta me: in Malta bérsennotier- - - winne aus dem Verkauf von
te Anteile sind steuerfrei Anteilen bestimmter maltesi-
schen Investmentgesellschaf-
ten

Steuerfrei; Ausnahme:
Niederlande Gewinne aus wesentli- -
chen Beteiligungen

ab 5 %: 25 % Pro- 1,2 % Sollertragsbesteuerung
portionaltarif in Box 2 | des Reinvermdgens in Box 3

Besitzdauer unter

1 Jahr; Freigrenze ab 1 %; halber per-

sonlicher Steuersatz

Osterreich Steuerfrei 440 €; Uber Freigren- fern Besi -
ze: individueller Steu- | 59" esitzdauer
) uber 1 Jahr
ersatz
Polen Steuerpflichtig - - 19 % Proportionaltarif

Besitzdauer unter 1
Jahr; 10 % Proportio- -
naltarif

Steuerfrei; Ausnahme:
Spekulationsgewinne

Sonderregelungen fir Grund-

Portugal stlicksgesellschaften
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EU-Staaten

Steuerpflicht der Verau-
Berung bérsennotierter
Anteile

Besteuerung

Spekulationsgewinne

Wesentliche
Beteiligungen

Bemerkung

Rumaénien

Steuerpflichtig

Besitzdauer unter 1
Jahr; 16 % Proportio-
naltarif

Besitzdauer lber 1 Jahr;
1 % Proportionaltarif

Schweden

Steuerpflichtig

30 % Proportionaltarif; bei
bérsennotierten Anteilen kann
statt der tatséchlichen An-
schaffungskosten pauschal
20 % des VerauBerungserl6-
ses abgezogen werden; Son-
derregelung fir bestimmte
Aktiengesellschaften

Slowakei

Steuerpflichtig

19 % Proportionaltarif; Freibe-
trag von 23.650 SKK

Slowenien

Steuerpflichtig

20 % Proportionaltarif; Steu-
ersatz ermaBigt sich je nach
Eigentumsdauer:

bis 5 Jahre: 20 %,

5 bis 9 Jahre: 15 %,

10 bis 14 Jahre: 10 %,

15 bis 19 Jahre: 5 %,

20 Jahre und mehr: 0 %.

Spanien

Steuerpflichtig

18 % Proportionalsatz

Tschechien

Steuerfrei; Ausnahme:
Spekulationsgewinne

Besitzdauer unter 6
Monaten bzw. unter 5
Jahre bei Anteilen an
Handelsgesellschaf-
ten; individueller Steu-
ersatz

Ungarn

Steuerpflichtig

25 % Sondersteuersatz; 20 %
Sondersteuersatz fiir bérsen-
gehandelte Anteile in EU- und
OECD-Mitgliedstaat

Vereinigtes Ko6-
nigreich

Steuerpflichtig

fur bestimmte Anteile
(,business assets")
ab 5 % der Stimm-
rechte verringert sich
die Bemessungs-
grundlage je nach
Besitzdauer (nach 1
Jahr sind 50 % steu-
erpflichtig, nach 2
und mehr Jahren
sind 25 % steuer-
pflichtig)

Wird neben der Einkommens-
teuer als eigene Steuerart
,Capital Gains Tax“ erhoben;
40 % Spitzensteuersatz;
Freibetrag von 8.800 £
(2006/07); fur bestimmte
Anteile (,non-business as-
sets”) verringert sich die Be-
messungsgrundlage je nach
Besitzdauer. Bei Besitzdauer
bis zu 2 Jahren werden

100 % angesetzt, bei Besitz-
dauer von mehr als 2 Jahren
wird nur ein Teil des Gewinns
angesetzt (95 % im 3. Jahr,
fallend auf 80 % im 6. Jahr
und weiteren Jahren).

Zypern

Steuerfrei

Sonderregelungen fur Grund-
stlicksgesellschaften
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Abgabenerfolg des Bundes

in Mio EUR

Einkommensteuer

davon:
veranlagte Einkommensteuer
K&rperschaftsteuer
Lohnsteuer
Kapitalertragsteuer
Kapitalertragsteuer auf Zinsen

1990 |1991 |1992 |1993 |1994 |1995 |1996 |1997 |1998 |1999 |2000 |2oo1 |2002 |2003 |2oo4 |2oo5

14.147 16.010 17.773 17.882 16.402 17.870 20.243 22.318 23.576 23.486 23.852 28.780 26.860 26.687 27.149 26.823

2456 2599 2686 2376 229 2180 2696 2.821 3.014 2.896
1.002 1.116 1525 1353 1.536 2.041 3.053 3.397 3.787 3.247
7.666 8.856 9.7568 10.119 9.794 10.917 11.663 13.312 14.073 14.753
155 205 256 237 304 296 359 361 390 444
522 698 825 1.208 1435 1515 1.657 1.666 1.549 1.388

Quelle: Osterreichische Nationalbank unter Berufung auf BMF (Osterreich).
Jahresdaten bis 2004: Bundesrechnungsabschluss, 2005: vorlaufiger Gebarungserfolg

2.817
3.865
14.468
472
1.474

3.987
6.235
15.672
432
1.616

3.126
4.559
16.219
461
1.663

2.677
4.332
16.944
484
1.410

2.819
4.470
17.119
566
1.318

2.538
4.418
16.932
792
1.281
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